BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

DBC Invest A/S

Industrivej Nord 9 B, 7400 Herning
CVR-nr. 41 27 82 93

Arsrapport for 2024

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 25.06.25

Thomas Hedegaard

Dirigent
GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB Holstebro Tel 97 4122 11
Sletten 45 www.beierholm.dk
HLB) V.o et uafh@noigt mediem of 7500 Holstebro CVR-nr. 32 89 54 68

det globale r8dgivnings- og revisionsnetvaerk



DBC Invest A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Resultatopgerelse 8
Balance 9-10
Egenkapitalopgerelse 11
Noter 12-27

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 2



DBC Invest A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

DBC Invest A/S
Industrivej Nord 9 B
7400 Herning

Hjemsted: Herning
CVR-nr.: 41 27 82 93
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Rune Ledgaard Sgrensen

Bestyrelse

Lars Naur

Steen Bitsch
Torben Friis Lange
Lasse Nielsen

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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DBC Invest A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for DBC Invest A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 25. juni 2025

Direktionen

Rune Ledgaard Serensen

Bestyrelsen

Lars Naur Steen Bitsch
Formand

Torben Friis Lange Lasse Nielsen
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DBC Invest A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DBC Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DBC Invest A/S for regnskabséret 01.01.24 - 31.12.24, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder oplysning om
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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DBC Invest A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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DBC Invest A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 25. juni 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Bredvig

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne31404
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Note

DBC Invest A/S

Resultatopgorelse
2024 2023
DKK DKK
Bruttotab -4.624.380 -3.072.600
Personaleomkostninger -12.097.716 -9.165.149
Resultat for af- og nedskrivninger -16.722.096 -12.237.749
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -87.930 -60.000
Resultat af primeer drift -16.810.026 -12.297.749
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -23.496.303 5.327.534
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 51.184.466 -2.677.553
Indteegter af kapitalinteresser 42.149.183 0
Andre finansielle indteegter 949.798 2.402.737
Andre finansielle omkostninger -14.942.789 -9.012.224
Resultat for skat 39.034.329 -16.257.255
Skat af arets resultat 9.265.384 2.549.164
Arets resultat 48.299.713 -13.708.091
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -62.415.664 -11.946.558
Overfort resultat 110.716.377 -1.761.533
Ialt 48.299.713 -13.708.091
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Note

DBC Invest A/S

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 29.833 89.833
Immaterielle anleegsaktiver i alt 29.833 89.833
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 153.120 0
Materielle anleegsaktiver i alt 153.120 0
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 143.947.849 154.146.618
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 51.249.940 86.640.548
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.143.188 22.363.483
9 Kapitalinteresser 64.800.000 0
9 Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.677.240 1.677.240
Deposita 36.000 36.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 265.854.217 264.863.889
Anlaegsaktiver i alt 266.037.170 264.953.722
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 755.558 636.901
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.925.028 1.338.908
Udskudt skatteaktiv 9.043.875 2.485.555
Tilgodehavende selskabsskat 61.600 211.259
Andre tilgodehavender 57.306 443.998
Periodeafgrasnsningsposter 139.980 148.547
Tilgodehavender i alt 30.983.347 5.265.168
Likvide beholdninger 7.121.934 17.705.107
Omseetningsaktiver i alt 38.105.281 22.970.275
Aktiver i alt 304.142.451 287.923.997
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Note

10

DBC Invest A/S

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 3.722.698 3.707.866
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 7.001.519 69.417.183
Overfort resultat 111.324.563 -455.982
Egenkapital i alt 122.048.780 72.669.067
Geeld til tilknyttede virksomheder 180.212.788 218.272.820
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 180.212.788 213.272.820
Geeld til gvrige kreditinstitutter 25.656 56.223
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.111.387 580.370
Anden geeld 743.840 1.345.517
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.880.883 1.982.110
Geaeldsforpligtelser i alt 182.093.671 215.254.930
Passiver i alt 304.142.451 287.923.997

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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DBC Invest A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
Overkurs efter indre
Selskabs- ved veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital emission metode resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 3.707.866 0 69.417.183 -465.982 72.669.067
Kapitalforhgielse 14.832 1.065.168 0 0 1.080.000
Overfgrsler til/fra andre
reserver 0 -1.065.168 0 1.065.168 0
Forslag til
resultatdisponering 0 0 -62.415.664 110.715.377 48.299.713
Saldo pr. 31.12.24 3.722.698 0 7.001.519 111.324.563 122.048.780
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DBC Invest A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2024 2023

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Tab ved salg af tilknyttede Indteegter af kapitalandele i

virksomheder tilknyttede virksomheder 0 -738.636
Gevinst ved salg af Indteegter af kapitalandele i

associerede virksomheder associerede virksomheder 74.865.604 0

Ialt 74.865.604 -738.536

2. Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at besidde ejerandele i kapitalselskaber eller virksomheder,
som producerer biogas i tilknytning til landbrugsbedrifter, samt at yde service- eller

konsulent ydelser til virksomheder, der producerer biogas.

2024 2023

DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 10.141.796 7.687.139
Pensioner 989.663 692.607
Andre omkostninger til social sikring 102.988 101.866
Andre personaleomkostninger 863.269 683.537
Ialt 12.097.716 9.165.149
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 10 6
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DBC Invest A/S

Noter
2024 2023
DKK DKK
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -21.410.448 8.089.044
Afskrivning pa goodwill -2.085.855 -2.022.974
Tab ved salg af tilknyttede virksomheder 0 -738.5636
Ialt -23.496.303 5.327.534
5. Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder -22.460.650 -1.457.065
Afskrivning pa goodwill -1.220.488 -1.220.488
Gevinst ved salg af associerede virksomheder 74.865.604 0
Ialt 51.184.466 -2.677.553
6. Andre finansielle indteegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 182.318 1.656.560
Renteindteegter 1 gvrigt 767.480 65.907
@vrige finansielle indteegter 0 680.270
Ialt 949.798 2.402.737

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

13



DBC Invest A/S

Noter
2024 2023
DKK DKK

7. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 14.940.246 8.999.593
Renteomkostninger i gvrigt 2.532 12.470
Valutakursreguleringer 11 6
@vrige finansielle omkostninger 0 1565
@vrige finansielle omkostninger 2.543 12.631
Ialt 14.942.789 9.012.224

8. Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte
udviklings-
Beleb i DKK projekter
Kostpris pr. 01.01.24 180.000
Kostpris pr. 31.12.24 180.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -90.167
Afskrivninger i aret -60.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -150.167
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 29.833
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DBC Invest A/S

Noter

9. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalande- Kapitalande-
le i tilknytte- le i associe-

Andre veer-

dipapirer og

de virksom-  rede virk- Kapital- kapitalande-

Belgb i DKK heder somheder interesser le
Kostpris pr. 01.01.24 122.936.677 48.434.306 0 1.677.240
Tilgang i aret 9.000.000 38.266.361 8.597.041 0
Afgang i aret 0 -18.259.172 0 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre

poster 0 -12.180.902 12.180.902 0
Kostpris pr. 31.12.24 131.936.677 56.260.593 20.777.943 1.677.240
Opskrivninger pr. 01.01.24 44.508.475 24.908.708 0 0
Tilbageforsel af opskrivninger pa

afheendede aktiver 0 -2.807.438 0 0
Opskrivninger i aret 0 0 42.149.183 0
Afskrivninger pa goodwill -2.086.855  -1.220.488 0 0
Arets resultat fra kapitalandele -21.410.448 -22.460.650 0 0
Udbytte relateret til kapitalandele -9.000.000 -1.557.912 0 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre

poster 0 -1.872.873 1.872.874 0
Opskrivninger pr. 31.12.24 12.012.172  -5.010.653 44.022.057 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.24 143.947.849 51.249.940 64.800.000 1.677.240
I regnskabsposten indgar goodwill pr.

31.12.24 med 34.724.858 21.355.476 0 0
Positive forskelsbelgb ved ferste indreg-

ning af kapitalandele malt til indre

veerdi 0 0 0 0
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DBC Invest A/S

Noter
9. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Grauballegaard Biogas ApS, Lemming 90%
Outrup Biogas ApS, Outrup 61%
Langaa Bioenergi ApS, Langa 100%
Associerede virksomheder:
RKB Bioenergi A/S, Ringkebing 50%
Agri Energy Vra P/S, Hjerring 25%
Vestjysk Biogas ApsS, Skjern 40%
Vrejlev Biogas ApS, Vra 25%
Agri Energy Vra Komplementarselskab ApS, Hjerring 25%
Ikast Bioenergi A/S, Herning 49%
Biopark Bregnderslev A/S, Sindal 25%
Kapitalinteresser:
Sindal Biogas A/S, Sindal 10%
Andre kapitalandele:
Senderjysk Biogas Invest A/S, Bevtoft 3%
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DBC Invest A/S

Noter

10. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 213.272.820 180.212.788 213.272.820
T alt 0 213.272.820 180.212.788 213.272.820

Selskabets ejere har stillet en laneramme til rddighed for selskabet pa t.DKK 200.000. Lanet
og de oprullede renter forfalder til fuld indfrielse i 2038. Af lanerammen pr. 31.12.2024 er der
lant t.DKK 143.158, mens der er oprullet renter for t.DKK 37.055. Selskabet kan og skal
afdrage pé lanet fra 2024, hvis selskabet har mere end t.DKK 7.500 i fri likviditet.

11. Oplysninger om dagsvaerdi

Kapital-
Belgb i DKK interesser
Dagsveerdi pr. 31.12.24 64.800.000

Kapitalinteresser er opgjort til dagsveerdi pa baggrund af en ekstern vurderingsmands
beregning.

12. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til admini-
strationsselskabet DBC Equity Holding A/S' arsregnskab for yderligere oplysninger.
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DBC Invest A/S

Noter

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet begreenset selvskyldner kaution overfor det tilknyttede selskab
Grauballegaard Biogas ApS. Kautionen er afgivet for alt mellemveerende med selskabets
bank. Kautionen er maksimeret til t.DKK 3.500. Til sikkerhed for kautionen er der afgivet pant
i selskabets anparter.

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldner kaution overfor det tilknyttede selskab Outrup
Biogas ApS. Kautionen er afgivet for alt mellemveerende med selskabets bank. Kautionen er
maksimeret til t.DKK 4.616. Til sikkerhed for kautionen er der afgivet pant i selskabets

anparter.

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldner kaution overfor det tilknyttede selskab Langaa
Bioenergi ApS. Kautionen er afgivet for alt mellemveerende med selskabets bank. Kautionen
er maksimeret til t.DKK 9.750. Til sikkerhed for kautionen er der afgivet pant i selskabets
anparter.

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldner kaution overfor det associerede selskab Agri
Energy Vra P/S. Kautionen er afgivet for alt mellemvaerende med selskabets bank. Kautionen
er maksimeret til t.DKK 2.000. Til sikkerhed for kautionen er der afgivet pant i selskabets

anparter.

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldner kaution overfor det associerede selskab Vrejlev
Biogas ApS. Kautionen er afgivet for alt mellemveerende med selskabets bank. Kautionen er
maksimeret til t.DKK 2.500.

14. Neertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden DBC Equity Holding A/S.

BeEleRHOLM
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DBC Invest A/S

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af DBC Equity Holding A/S, , CVR-nr. 41 24
11 28, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomseaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til rdvarer og
hjselpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.
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Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0
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Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der samt kapitalinteresser

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-

holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalin-
teresser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der méles efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-
holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalin-
teresser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter méles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfegres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er Kklar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-
regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de erhvervede kapitalandeles identificerbare aktiver og forpligtelser maéles til dags-
veerdi pad erhvervelsestidspunktet.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser males ved ferste indregning til kostpris. Transaktionsomkostninger, der di-
rekte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandelene.

Kapitalinteresser males efterfelgende i balancen til dagsveerdi. Opskrivninger og tilbagefer-
sler heraf indregnes i resultatopgerelsen. Dagsveerdien er fastsat med udgangspunkt i en
DCF-model (discounted cash flow) baseret pa b-arige budgetter og en terminalveerdi. Kapi-
talinteresser, hvor dagsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Ved erhvervelse af kapitalinteresser anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede
kapitalinteressers identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.
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Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Ved erhvervelse af associerede virksomheder indregnes goodwill forholdsmeessigt pa bag-
grund af den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pé& erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes under
kapitalandele i associerede virksomheder. For negativ goodwill (negativt forskelsbelgb) fore-
tages en revurdering af de opgjorte dagsveerdier for de forholdsmaeessigt erhvervede nettoak-
tiver og kebsvederlaget for kapitalandelene. Negativ goodwill, der kan henfegres til eventual-
forpligtelser pa erhvervelsestidspunktet, indregnes under kapitalandele i associerede virk-
somheder og reduceres i takt med realisering af disse forpligtelser. Et resterende negativt
forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pé erhvervelsestidspunktet.
Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12 maneder efter
erhvervelsestidspunktet.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 20 ar for kapitalandele i datter-
virksomheder og 20 ar for kapitalandele i associerede virksomheder. Brugstiden er fastsat
under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed, som
goodwill er knyttet til.

For kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, méles i balan-

cen til kostpris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
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Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-

tionsveerdi.
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